PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Janeiro e 2024
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestéo previdenciaria de qualidade e principalmente no 1jue diz respeito as Aplicagdes dos Recursos, elaboramos
0 parecer de deliberago e analise, promovido por este Comité de Investirientos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatorio de analise complito da carteira de investimentos fornecido pela empresa
contrata de Consultoria de Investimentos, onde completa: carteira de invest mentos consolidada; enquadramento perante os critérios
da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre a: investimentos; distribuiao dos ativos por instituicbes
financeiras; distribuigo dos ativos por subsegmento; retorne da carteira de: investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugéo
patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagdes.

2. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Janeiro foi um més de poucas novidades no mercado financeiro, com a desis3o do Banco Central de cortar mais 0,50% na taxa de
juro Selic, em linha com o esperado pelos agentes econdmicos. As pricipais classes de ativos apresentaram oscilagBes, na
expectativa de melhor sinalizagéo sobre o inicio do movimento de corte e juro americano. Ao longo do més, os titulos de renda
fixa representados pelo indice IRF-M, apresentaram rendimento de 0,67%, enquanto os titulos indexados a inftagdo, representados
pelo indice IMA-B, apresentaram rendimento negativo de -0,45%. A bolsa b; ‘asileira, por sua vez, representada pelo indice Ibovespa,
apresentou desvalorizagéo de -4,8%. Ja o CDJ, experimentou um rendir ento de 0.97%. No cenario externo, a Boisa Americana,
representada pelo indice S&P 500, apresentou rendimento de 1,30%, enq Janto o dolar teve valorizagdo de 1,91% no més, com a
cotagdio de R$ 4,94.

EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO |ll o demonstrativo da Evtlugao Patimonial de janeire de 2024 que demonstra a
evolugéo do Patriménio do Previjan, em conformidade com a legislagdo vizente.
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3. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
3.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do PREVIJAN esta segregada entre os stgmentos de renda fixa, renda variavel e esfruturada,

investimentos no exterior sendo 89,5%, 6,93%, 1,99% e 1,45% respectivamente, néo ultrapassando o limite permitido pela
Resolugdo CMN n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento
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Ao analisarmos 0 enquadramento da carteira de investimentos por segmeto, segundo os limites permitidos pela Resolugéo CMN

n°4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, infcimamos ndo haver desenquadramento no segmento de
renda fixa.

Enquadramento da Carteira de investimentos por Subsegmento
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subse;jmento, segundo os limites permitidos pela Resoluggo
CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio_informamos no haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investiment:s
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento 2 fundo de investimentos, segundo os limites permitidos
pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021, informamos n&o haver desenquadrame: 1tos.

3.2. RETORNO SOBRE 0S8 INVESTIMENTOS

Considerando os retomos apresentados pelos fundos de investimentos, po:emos identificar que dos mais volateis apresentaram
retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do mes, um resultado de 0,41% representando um montante
de R$ 796.490,00 (setecentos e noventa e seis mil e quatrocentos e noventa reais.)

3.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FIN.* NCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PREVIJAN, tem como prestadores de servigos os seguintes:

Administradores.
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[TAU UNIBANCO 3,31%

BANCO DO NORDESTE 4,27%
SANTANDER BRASIL 3,13%
META ASSET 1,24%

100,00%

Disponibilidades: R$ 1,976.581,20

3.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VER; 08 A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do PREVIJAN se mostra cresconte refletindo o contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade no exer:icio.
O acumulado no exercicio até o0 més de referéncia representa 0,41% contizi 0,82%da meta de rentabilidade.

3.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJAN apresentava um patriménio | quido de R$ 66.506.493,59 (sessenta e seis milhes
quinhentos e seis mil e quatrocentos e hoventa e trés reais e cinquent: e nove centavos),

No més de referéncia, o PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de R$ 67.302.983,59 (sessenta e sete milhdes trezentos e
dois mil e novecentos e oitenta e trés reais e cinquenta e nove centavcs;).

3.6. RETORNO DOS INVESTIMENTQS APOS AS MOVIME : TACOES '

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

* R$796.490,00 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,41%,
4. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENT!.'S

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2024, sendo
obrigatério exercer 0 acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

4.1, RISCO DE MERCADO

VaR (252 d.u): O Value at Risk & uma medida estatistica que indica a rerda maxima potencial de determinado ativo
ou determinada carteira em determinado pericdo. Para o seu calculo, itiliza-se o retorno esperado, o desvio padrio
dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilisica supondo uma distribuicdo normal. Seu
resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado & o ativo ou a carteira. Dado o
desempenho da Carteira nos dltimos 12 meses, estima-se com (5% de confianga que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,17%.

*Volatilidade: Volatilidade & uma variavel Que representa a intenisidade e a frequéncia que acontecem as
movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade & a forma de medir a variagéo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os pregos do ativo tendem a se aferstar mais de seu valor médio. Estima—szedue
0s retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,44% dc: retorno diario méglig\ ios itimos 12meses.
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O VaR apresentado referente aos Segmentos da carteira de investiment»s do PREVIJAN esta em conformidade com a estratégia

de risco tragada na Politica Anuai de Investimentos — PAl de 2024, no hzrrendo necessidade se ater s Politicas de Contingéncias
definidos na propria PAI,

3. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia nao houve o credenciamento de novas instituicao.
6. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagses acima, ndo se faz necessario a instauragdo dc rocesso de contingéncia
7. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foj elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros do Comité de Investimentos para
analise e comentarios. Em relagéo a carteira de investimentos do PREVIJAN e & manutengdo dos percentuais de alocagao, estas
foram feitas de acordo com a orfentag&o e acompanhamento da consultori: de investimentos.

Destaca-se que néo foram encontrados dbices nas informagdes lancadas nsste documento. Por iS80, este parecer & encaminhado

com uma analise favoravel dos membros do Comita de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho deliberativo.
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